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El Catastro de Proyectos de Inversién e s una publicacién realizada por Departamento de Estudios de  la Sociedad

de Fomento Fabril (SOFOFA), sobre la base de informacién de caracter publico y de fuentes consideradas
confiables. © Se permite la reproduccién total o parcial de este material s 6lo sise cita a su fuente de origen.
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Presentaciéon

Este informe resume los principales acontecimientos que marcaron la evolucion del pais en materia
de inversion hasta el primer semestre de 2007, y analiza el desarrollo de los proyectos mas importantes de cada

sector econémico.

Ha sido elaborado por el Departamento de Estudios de la Sociedad de Fomento Fabril (SOFOFA),

con la finalidad de brindar un enfoque global sobre la inversion en Chile.

El documento busca dar cuenta sobre la capacidad de inversién qu e se esté llevando a cabo en
nuestro pais y ser una fuente de informacién vélida y confiable al momento de consultar por esta actividad. Al
respecto , se debe considerar que solo se incluyeron proyectos actualmente en ejecucion e iniciativas que
tienen un a Ito grado de probabilidad en su materializacién, que involucran recursos por un monto igual o

superior a los US$5 millones.

El informe esta estructurado en dos partes: la primera corresponde al andlisis de proyectos de
inversion agrupados bajo su actual es  tado de avance, tales como En Marcha , Por Ejecutar y Potencial , donde
ademas se inc orpora un analisis especial para iniciativas considera das En Estudio. La segunda parte contiene
un resumen con los antecedentes relevantes de cada sector econémico, junto a sus respectivos indicadores y
principales iniciativas de inversién. La presentaciéon de cada sector fue ordenada en las areas de Energia,
Mineria , Infraestructura , Servicios, Industria, Comercio, Turismo y Telecomunicaciones segun su participacion en
el tot al de recursos catastrado. Cabe sefialar que se excluyeron de este informe todas aquellas iniciativas

dirigidas al sector Inmobiliario (vivienda), Agricola y Financiero.

El andlisis realizado, se basa en informacién obtenida a partir de diferentes publicaci ones de prensa
especializada, comunicados de inversion dados a conocer por las propias empresas y los antecedentes
registrados en la base de proyectos sometidos al Sistema de Evaluacién de Impacto Ambiental ( SEIA de la

Comision Nacional del Medio Ambiente (Conama), entre otras fuentes confiables de caracter publico. Sin

perjuicio de lo anterior, resulta importante mencionar que la informacién catastrada es complementada y
validada en forma periddica y directa con los principales ejecutivos responsables de implementar los
proyectos.

SOFOFA, que en su conjunto agrupa 2500 empresas, 38 asociaciones sectoriales y 8 gremios
empresariales regionales, representa hoy el 30% del Producto Interno Bruto del pais y el 100% de la a ctividad
industrial. Tal representatividad, es de  un inmenso valor para est a presentacién y constituye una oportunidad

inmejorable para analizar y evaluar la coyuntura econémica del pais en materia de inversion.




Presentacion de los datos

Con la finali dad de entregar la informacion en forma ordenada y de facil comprension, se han clasificado

y agrupado los proyectos segun su estado de avance al 30 de junio de 2007. Lo anterior permite establecer 4

etapas diferentes segun se indica:

1

Proyectos En Marcha , son todos aquellos proyectos que se encuentran en ejecucion, construccion,
marcha blanca y/o periodo de pruebas. En esta etapa, los montos de inversién involucrados

corresponden s6lo al saldo que queda por invertir al primer semestre de 2007.

Proyectos Po r Ejecutar, son todos aquellos que ain no comienzan su puesta en marcha, pero que ya
cuentan con estudios de factibilidad técnica/econémica aprobados, o se encuentran actualmente en

dicho proceso. Esta etapa se subdivide en:

. EIA Aprobado, son todas las ini ciativas que siendo presentadas al SEIA, cumplieron con los
requisitos ambientales aplicables a la normativa de caracter ambiental, obteniendo una

resolucion favorable dictada por la autoridad respectiva.

¢ EIA en Tramite, que incluye todas aquellas iniciati vas que siendo sometidas al SEIA, ain se
encuentran en pleno proceso de evaluacion ambiental, a la espera de una calificacion

favorable por parte de la autoridad competente.

. Por Licitar, son todos aquellos proyectos que se encuentran en la Coordinacion de Concesiones

del Ministerio de Obras Publicas (MOP) en proceso de ser adjudicados y licitados.

. Otros, son todos aquellos proyectos que estan en proceso de iniciar un estudio de impacto
ambiental (0 no requ ieren), y todos aquellos no susceptibles de un proceso de licitaciéon u

otorgamiento de concesion

Proyectos Potenciales , que agrupan todas aquellas iniciativas cuyos estudios de factibilidad técnica
econdmica se encuentran en una etapa preliminar y que por lo mismo, son consideradas como viables y

con altas probabilidades de ser ejecutadas.

Proyectos En Estudio , que incluyen todos aquellos proyectos que estan en etapa de idea o anuncio y que
no cuentan con un cronograma de ejecucién y un monto de inversion claramente establecido. Estos se
incorporan al catastro  con el fin de completar el actual escenario en materia de inversion, sin embargo se

debe considerar que su futura ejecucién podria no ser factible por el momento.
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Apoyado de la fuerte inversién en sectores

SOFOFA

Resumen Ejecutivo

Elcatastro de inversiones elaborado por el Departamento de Estudios de SOFOFA, registra una importante lista

como Energia y Mineria, el catastro present: de proyectos durante los seis primeros meses del afio en curso, que hacen prever un alto ritmo de expansion en
e F,)O,SFNO crecimiento durante el pelrlodo & el corto y mediano plazo. En efecto, las diversa s actividades catastradas totalizan 538 iniciativas por un monto
analisis, pasando de US$35.613 millones e ) o ) _ )

2004 a US$&823millones en 2007 de US$53.823 millones distribuidos en diferentes sectores ~ econémicos . De e ste Ultimo monto, se prevé que el

58,5% se materialice durante el quinquenio 2007  -2011, dando por inaugurados 387 pro  yectos de inversion.

E"O'“C('?n';”d‘z;adg‘grs'o” En comparacion con registros obtenidos afios anteriores, la inversién tuvo un crecimiento de 51,1% durante el
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primer semestre de 2007 en comparacion a igual lapso de 2004, alcanzando una diferencia de US$18.210

millones entre dichos per iodos. El origen del crecimiento se encuentra explicado de manera significativa por el

/53.823

7 mayor dinamismo de las inversiones en sectores como Energia y Mineria.

Inversién por Sector 2007
35.613
Sts (mill. de US$)

2001 2004 2007 Energia

Energia

Mineria

Servicios
Comercio
Industria

Turismo

Total general 538

Infraestructura 122 -1,7

Telecomunicaciones 8 -75

Minerfa

S 2
- 5.416
= 2.305
32.287

Turismo 0o Total: US$53.823

B I5,
Tel ecomuni cioé

Cantid. % Var. Inversion Fuente: Depto. de Estudios, SOFOFA

Infraestructura

Servicios

Industria

Comercio

Proyectos 2007/2004
116 3253
66 53,6

Precisamente, el sector energético figura como el mas dinamico de todos con
inversiones que ascienden a US$18.864 millones en 116 iniciativas, concentrando el 35%
del total catastrado. Esta situacion se encuentra asociados principalmente a

proyectos de generacion y distribucion de energia eléctrica que, de concretarse
51 111,8

20 112,4

119 -42,9
36 73,2 Mineria, en tanto, suma proyectos por US$16.015 millones en 66 iniciativas, lo que

todos, i nyectarian mas de 12.000 MW. a los Sistemas Interconectado del Norte Grande

(SING) y al Sistema Interconectado Central (SIC).

significa una participacion de 29,8% del total. La composicién de estos fondos

51,1 corresponde en un 61,8% a la extraccion y explotacion de cobre, y un 38,2% a

importantes proyectos no cupriferos, que permitirdn seguir manteniendo a Chile como

N°1 en produccién de molibdeno, nitratos naturales, carbonato d e litio y yodo.

En tercer y cuarto lugar, se ubican los proyectos de Infraestructura y Servicios que
suman US$6.726 y US$5.416 milones, respectivamente. Para el primer sector, se registré
una cantidad de 122 iniciativas, donde el 40,5% de los recursos corresponde al
desarrollo de proyectos asociados a Concesiones Viales , mientras que el segundo
caso, se contabilizaron 51 iniciativas  con el 81,2% de los recursos dirigido al grupo de

proyectos clasificado como Otros Servicios *.

Industria y Comercio en tanto, exhiben US$2.305 y US$2.287 millones, respectivamente.
Para el primer sector se registraron 20 iniciativas, mientras que para el segundo caso se

registré una abultada lista de 119 proyectos.

El sector Turismo por su parte, exhibe un monto por US$1.453 millones, mientras que
Telecomunicaciones anoté US$757 millones. Dichos sectores se encuentran vinculados

a 36y 8iniciativas de in version, respectivamente.

* Otros Servicios incluye todas aquellas iniciativas que no pudiéndose asociar al subsector médico o sanitario, cuentan con una clara afinidad hacia el rubro. Asi, los principales tipos
de proyectos incluidos se refieren a servi  cios de transporte aéreo, parques industriales, construccion de edificios corporativos, universidades, estacionamientos publi cos, etc.



Al analizar la inversién por region, se observa una alta Principez:iﬁlpégysgg)s 2007 A junio de 2007, el 73% de los recursos
concentracion de recursos en la zona norte del pais. . proviene del sectdfrivado, un 8,2%
Total: US$7.884 corresponde a una relacion mixtaun 105%
La Il Region registra 32 iniciativas por US$8.998 es de origerPublico.

millones, de los cuales el 33,8% corresponde a LAN Airlines - Renovacion (P 2584

L . . . de Flota
iniciativas ubicadas en la comuna de Tierra Amarilla y Origen de la Inversién 2007
Arizona Star/Kinross Gold - - 2.300

0,
el 16,7% a la comuna de Alto del Carmen. Cerro Casale

A continuacion, se ubica la Il Region del pais con 51 Transelec - Lineas de W 1500 '1"2"2“;
Transmision )

iniciativas por un monto de US$8.447 millones, donde ;

P Barrick Gold - Pascua P 1500
el 28,7% de los fondos se encuentra dirigido a la Lama i
comuna de Mejillones y el 25,3% a la localidad de 4 10,5%
Privado
Calama. 71,3%

Fuente: Depto. de Estudios, SOFOFA

) L ' Dentro de los proyectos mas importantes, por monto
En tercer lugar, figura la Region Metropolitana con

. . de inversién involucrado, destaca el Plan de
115 iniciativas que suman US$6.423 millones. Estos

o Renovacién de Flota de la compafiia LAN Airlines,
recursos se concentran principalmente en las

. . que entre 2007 -2011 demandard una inversion por
comunas de Las Condes y Providencia con el 13,1% y

9.9%, respectivamente. US$2.584 millones en la compra de 20 nuevos aviones Del total de proyectos listados durante este

Inversién por Regiones 2007 Airbus A318, disponibles al servicio de clientes en primer semestre, el 35,8% de las inversione
(mill. de US$) Chile. corresponde al sector Transableun 64,2% al

sectorNo Transabfe .
— — Seguido, se ubica la iniciativa  de co bre y oro Cerro
i Casale , cuyo monto de inversion asciende a US$2.300 Bienes Transables y
A : millones. Se encuentra ubicado en la Il Region LlohiEnsables2o0y
_ 6428 (comuna de Tierra Amarilla) y se espera que a fines
R.M. ’

de este afio se decida su puesta en marcha.

Transables
35,8%

También destacan por su cuantia, las futuras Lineas
Vil - 8288 de Transmisién de corriente continua de la empresa

1 i A i No
- 3.582 Transelec, asociadas al proyecto hidroeléctrico de e

- .. . 64,2%
sl Aysén y, el proyecto aurifero  Pascua -Lama, ubicado

2.478 ciudad de Vallenar , que prevé su puesta en m archa

X - 28 en la Il Regién a u nos 150 km. al suroriente de la

IV a partir de 2010. En ambos casos se registré6 un monto
Vi : 1.945 por US$1.500 millones en inversién.
f 762
! ] 202 Cantid. Inversién Total % Var. Inversion
il Total: *US$45.098 Proyectos (US$ MM) 2007/2004
. ’ 275 *En Marcha 227 15.124 39,1
’ 251 Por Ejecutar 227 20.071 -1,9
Xl EIA Aprobado 68 6.148 -1,8
EIA en Tramite 126 10.932 85,2
Por Licitar 28 2.854 -24,0
* No incluye US$8.725 millones de proyectos Interregionales. Otros 5 138 97,0
Fuente: Depto. de Estudios, SOFOFA
Potencial 84 18.627 334,5
Total general 538 53.823 51,1

* Saldo por invertir

Los proyectos que contribuyeron en mayor medida al crecimiento de la inversion durante este
semestre, se concentra ron en la etapa Potencial . Esto significé un fuerte incremento de 334,5%

en comparacion con igual lapso de 2004, periodo que registr6 US$4 .288 millones .

\‘ ‘ Catastro de Proyectos de Inversién 2007

* * Dentro de | os proyectos clasificados como  Transables, se ubican las iniciativas mineras e industriales , mientras que entre  los No
Transables, se encuentran los proyectos sectorizados en energia, infraestructura, servicios, comercio, turismo y telecomunicac iones.



Los resultados obtenidos muestran un positi\

desarrollo de los saldos por invertir, pasandt

de US$10.870 millones en 2004 a 5S4
millones en 2007.

Evolucién Inversién En Marcha
(mill. de US$)
20.000
15.000 —
15.124
10.000 12.429
10.870
5.000
0
2001 2004 2007
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Proyectos de Inversiéon por  Etapa de Avance

Proyectos en Marcha

Al primer semestre de 2007, el catastro registr6 227 proyectos En Marcha con una inversion inicial de US$22.830
millones y un saldo por invertir de US$15.124 millones. Este Gltimo monto equivale al 28,1% del total de recursos

catastrados y se espera que entre los afios 2007 y 2011 el 91,9% de ese saldo se encuentre materializado.

Los proyectos En Marcha experimentaron un crecimiento de 39,1% durante el primer semestre de 2007 respecto
a igual periodo de 2004, esto significé una diferencia de US$4.254 millones entre ambos afios. A pesar de este
dinamismo en los montos de inversién, tal crecimiento tuvo excepciones en el sector Infraestructura, Industria y

Turismo, que registraron una desaceleracion de -47,9%, -22,6% y -21,2%, respectivamente.

Inversién en Marcha 2007
(mill. de US$)

r____B&

Servicios
P - 500

Energia
. (O 100

Comercio
s T 1 762

Mineria
’1.686

Infraestructura
'1.521

Industria

i 833 Total: *US$15.124
Turismo

. ?757
Tel ecomu

Cantid. % Var. Inversion
En Marcha
Proyectos 2007/2004 * Saldo por loveic
Fuente: Depto. de Estudios, SOFOFA
Servicios 28 192,9
Energia 31 257,4
. Entre los proyectos con mayor dinamismo, se encuentran los asociados al rubro
Comercio 14 230,7
. Servicios, que contabilizan 28 iniciativas en ejecuciéon por US$3.733 millones en saldos
Mineria 19 12,4
por invertir, cifra equivalente al 24,7% del total registrado En Marcha . De esta cantidad
Infraestructura 37 -47,9
. de recursos, el 94,6% corresponde a iniciativas clasificadas en Otros Servicios.
Industria 66 -22,6
Turismo 24 -21,2 Energia por su parte, registré inversiones por US$2.890 millones asociados a 31
Telecomunicaciones 8 100,8 proyectos en ejecucion, concentrando el 19,1% de los recursos en esta etapa. Lo s
Total general 227 39,1 saldos por invertir se distribuyen en un 57,7% para iniciativas relacionadas con la

generacion y distribucion de energia eléctrica y un 42,3% para hidrocarburos.

El sector Comercio en tanto, anot6 recursos por US$1.943 millones en 14 iniciativas, lo
que representa el 12,8% de lo catastrado En Marcha . Los proyectos mas importantes
estdn asociados en un 65,2% a la ampliacion y construccién de nuevos centros
comerciales ( Malls), mientras que un 34,8% se relaciona la construcciéon de nuevos

locales de supermer cados.

Otro sector que destaca por su alza en la inversion es Mineria, con 19 proyectos en
ejecucion y US$1.762 millones en saldos por invertir, es decir, el 11,6% del total que
exhibe esta etapa. En este caso, el 62,1% se vincula a proyectos de extraccion del

mineral de cobre y un 37,9% a proyectos no cupriferos.

Finalmente, el sector Telecomunicaciones cuenta con 8 iniciativas por un monto de
US$757 millones, equivalentes al 5% de los fondos en ejecucion. Estos proyectos estan

destinados principalmente a  planes de expansion de empresas del rubro.




Al desglosar por regiones, el catastro registra una
mayor concentracién de recursos en la Region
Metropolitana, con US$2.528 millones y 57 iniciativas,
ubicados principalmente en las comunas de Las

Condes (18,2 %) y Providencia (16,4%) .

Por su parte, la V Region del pais registra 23 proyectos
por US$2.417 millones en saldos por invertir. Comunas
de Quinteros y Puchuncavi destacan con el 39,1% y

19,9% de los recursos, respectivamente.

En la Il Regi6én en tanto, s e registraron US$1.561

millones en ejecucion, correspondiente a 17
iniciativas. De este monto, el 39,4% se encuentra
dirigido a la comuna de San Pedro de Atacama y el

27,9% se encuentra en la comuna de Sierra Gorda.

Inversién En Marcha por Regién 2007
(mill. de US$)

R.M.

\%

1]

1l

Vil
£ ’ 445

\Y|

XN

Total: *US$9.909

' 60
Vil

* No incluye US$5.215 millones de proyectos Interregionales.
Fuente: Depto. de Estudios, SOFOFA

Principales Proyectos En Marcha 2007
(mill. de US$)

Total: * US$4.174
P 2584
P s
P 650

LAN Airlines - Renovacion
de Flota

GNL Quintero - Terminal
de GNL

D&S - Plan de Inversiones
2006 - 2009

* Saldo por Invertir

Fuente: Depto. de Estudios, SOFOFA
Al analizar el catastro por proyectos, tres iniciativas
con centran el 27,6% de los recursos en esta etapa. La
méas importante, en cuanto a recursos se refiere,
considera la integraciéon de 20 nuevos aviones Airbus
A318 a la compafila LAN Airlines, por un monto de
US$2.584 millones. Estos se integrardn a la flota de

rutas nacionales entre 2007 y 2011.

A continuaciéon destaca el proyecto de GNL

Quintero, que proveerd de gas natural en forma
permanente a diversos clientes  de la zona central del
pais a partir del segundo trimestre del 2009 y cuya

inversion total puede alca nzar los US$940 millones.

En tercer lugar, se ubica el Plan de Inversiones 2006-
2009 de la empresa D&S, por un monto de US$800
millones (de los cuales, US$100 se invirtieron en 2006).
Engeneral , el plan consiste en la construccion de 100
nuevas salas de v entas, de los cuales 80
perteneceran a la categoria supermercado Lider
Express (salas de venta entre 1.000 y 2.500 m2)

hipermercados Lider ( entre 5.000 y 9.000 m2) .

y20a

Del ptal de lainversion En Marchanu77,4%
corresponde aniciativas désector Privado, un
11,4% aniciativas désectorPublicoy un

11,3%a proyectosie origen mixto.

gen de la Inversion
En Marcha 2007

Publico
11,4%

Mixto
11,3%

Privado
77,4%

El sector Transabkxhibeuna participacion de
21,7%del total de recursos en &jecion
mientras que el sector No Transable un ampl

78,3%.

Bienes Transables y
No Transables 2007

Transables
21,7%

No
Transables
78,3%
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