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Elcatastro de proyectos es una publicacion realizada por el Departamento de Estudios de  la Sociedad de

Fomento Fabril (SOFOFA) en base a informacion de caracter publico, con el objetivo de sondear la capacidad
de inversion que esta mostrando la economia, en sus diferentes etapas y sectores.
© Se permite la reproduccion total o parcial de este ma terial sélo si se cita su fuente de origen. .
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Presentacion

El presente informe, que ha sido elaborado por el Departamento de Estudios de la Sociedad de
Fomento Fabril (SOFOFA), registro la evolucion del pais en materia de inversion durante los seis primeros meses
del afio 2008. Analiza el desarrollo de los proyectos mas importantes de cada sector econémico y brinda un
enfoque global sobre el proceso de inversion en Chile.

La finalidad de este documento, al igual que en afios anteriores, es proporcionar una completa vision
sobre el comportamiento de la inversion que se esta desarrollando en nuestro pais y ser una fuente de
informacion vélida y confiable al momento de consultar por esta actividad. Al respecto, cabe mencionar que sélo
se incluyen proyectos que actualmente estan en ejecucién e iniciativas con un alto grado de probabilidad en su
materializacion, que consideran un monto igual o superior a los US$5 millones en inversion. Asimismo, el
documento incluye un andlisis anexo de proyectos considerados ¢ o m&n HEstudiog etapa que redne iniciativas

cuya futura ejecucion podria no ser factible por el momento.

El informe esta estructurado en dos partes: la primera comprende al andlisis de proyectos de inversion
agrupados bajo su actual estado de avance. Esto es, En Construccién, Por Ejecutar, Potencial y En Estudios®,
mientras que la segunda parte, da cuenta de la variacion de la inversién en cada sector econémico en doce
meses, junto a sus respectivos indicadores y principales iniciativas de inversion. La presentacion de cada sector
se orden6 de acuerdo a las siguientes areas: Energia, Mineria, Infraestructura, Servicios, Comercio,
Industria, Telecomunicaciones y Turismo. Se excluyen de este informe todas aquellas iniciativas dirigidas al

sector Inmobiliario (primera vivienda), Agricola y Financiero.

El andlisis ha sido realizado sobre la base de informacién obtenida a partir de diferentes publicaciones
de prensa especializada, comunicados de inversion dados a conocer por las mismas empresas y los
antecedentes registrados en la base de proyectos sometidos al Sistema de Evaluacioén de Impacto Ambiental (en
adelante SEIA), de la Comision Nacional del Medio Ambiente (Conama), entre otras fuentes de caracter publico.
Sin perjuicio de lo anterior, resulta importante mencionar que la informacién catastrada ha sido complementada y

validada con los principales ejecutivos responsables de implementar cada iniciativa de inversion.

* Las cifras de la etapa En Estudio, no han sido incluidas en el andlisis general y en las conclusiones principales del Catastro.

4 |

Departamento de Estudios 8 SOFOFA
WWW.SOFOFA.CL i catastro@sofofa.cl




Presentacion de los datos

Con la finalidad de entregar la informacién en forma ordenada y de facil comprensién, se clasific6 cada
proyecto segun su estado de avance al 30 de junio de 2008 y se ordeno de acuerdo a los siguientes criterios:

- Proyectos En Construccién: Son todos aquellos proyectos que se encuentran en ejecucion, construccion,
marcha blanca y/o periodo de pruebas. En esta etapa, el monto de inversion involucrado corresponde solo al
Saldo por Invertir del proyecto, estimado al primer semestre de 2008.

- Proyectos Por Ejecutar: Son todas aquellas iniciativas que ain no comienzan a materializarse, pero que ya
cuentan con una resolucién de calificacion ambiental aprobada o se encuentran, a la fecha, en tramitacion de
un Estudio de Impacto Ambiental (EIA) o Declaracion de Impacto Ambiental (DIA) ante la autoridad
competente. Esta etapa se subdivide en:

1 EIA-DIA Aprobado: Son todas las iniciativas que siendo presentadas al SEIA, cumplieron con los
requisitos aplicables a la normativa de caracter ambiental, obteniendo una resolucién favorable dictada
por la Conama.

1 EIA-DIA en Tramite: Incluye todas aquellas iniciativas que siendo sometidas al SEIA, ain se
encuentran en proceso de evaluacién ambiental, a la espera de una calificacién favorable por parte de
la Conama.

1 Por Licitar: Son todos aquellos proyectos que se encuentran en la Coordinacién de Concesiones del
Ministerio de Obras Publicas (MOP) en proceso de ser licitados.

- Proyectos Potenciales: En este grupo se encuentran todas aquellas iniciativas que, sin haber sido
presentadas al SEIA, cuentan con estudios de ingenieria que permiten una factibilidad técnica y econémica
para su materializacién. Corresponde a proyectos y/o planes de inversién anunciados por las mismas
empresas a través de la prensa o en comunicados oficiales, razon por la cual se consideran viables y con
altas probabilidades de ser ejecutados.

- Proyectos En Estudio: Comprenden este grupo, todos aquellos proyectos que se encuentran en una etapa
preliminar a la Potencial (técnicamente en Ingenieria de Detalle, Basica o Conceptual), que no registran un
cronograma de ejecucion claramente establecido y una decision final tomada de invertir.

Se incluye este Ultimo conjunto de iniciativas en forma anexa a los grupos previos, con el objetivo de
completar las proyecciones del actual escenario econémico en materia de inversion. Las cifras de proyectos

En Estudio no son incluidas en las estimaciones y analisis del informe consolidado.

Planta de procesamiento de molibdeno de Molymet Nos.
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Al igual que en el informe pasadénergia y
Mineriasonlos sectores lideres en este
proceso de inversion, situacion que permitic
expandir las cifrasnun 50,5% desde 2007 y

un 15,3% en promedjalesde 2001.

Evolucion de la Inversion
(mill. de US$)
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Resumen Ejecutivo

Elcatastro de proyectos de i nversion, elaborado por el Departamento de Estudios de SOFOFA, registré durante

el primer semestre del afio en curso una cartera de proyectos por mas de US$80 mil millones, monto que supera
en 50,5% a la cifra registrada durante el primer semestre de 2007, y a su vez, sobrepasa ampliamente las
estimaciones que existian en los afios 2001 y 2004, cuando para el mismo periodo se registraron inversio nes por

US$34 mil millones y US$35 mil millones, respectivamente.

El crecimiento registrado durante estos seis primeros meses del afio considera 631 iniciativas de inversion,

cantidad que representa un aumento de 17,3% respecto del primer semestre del afio p asado, cuando en ese

100.000 lapso de tiempo el nimero de proyectos llegaba a las 538 iniciativas.
81.010
75.000
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25.000 34408 35613
3 O 957
Energia
2001 2004 2007 2008
o R 1 434
Mineria
Infraestructura - 7.511
Cantid % V. Montos | ., Servicios - 6.145
antid. % Var. Montos Inversion
Sector orovect . 20082007 Comercio (P 4.807
royectos un.
. W 3546 US$81'010

Energia 177 Industria millones
Mineria 107 Telecomunicaciones " 505
Infraestructura 124 Turismo F 79
Servicios 60
Comercio 22 e e ESTToS e SOFOrF A
Industria 109 El sector que registré el mayor monto de inversién fue el energético, con 177
Telecomunicaciones 5 iniciativas por cerca de US$36.000 millones. Esta gran cantidad de recursos, que
Turismo 27 ha sido impulsada por diversos agentes del mercado eléctrico junto al desarrollo

Total general

de nuevos e importantes proyectos de generacién, supera en un 90,7% a lo

registrado en el primer semestre de 2007.

Otro sector que registr6 importantes cantidades en inversién fue Mineria, que durante este primer semestre
contabiliz6 107 iniciativas y mas de US$21 mil millones en recursos, situacion que significa un aumento de 33,8%
respecto a igual periodo de 2007. No obstante, hay que considerar que algunas de las iniciativas de mayor
envergadura aun no definen su puesta en marcha, como es el caso del proyecto Cerro Casale y el de oro y

plata Pascua Lama, con US$2.300 millones y US$1.500 millones, respectivamente.

En tercer lugar se ubica el sector Infraestructura, con 124 iniciativas y cerca de US$7.500 millones en inversion. Este
monto explica un incremento de un 11,7% respecto al primer semestre de 2007. Una de las principales iniciativas
del sector corresponde al proyecto Vespucio Oriente , considerado en la etapa Por Ejecutar y clasificado como
iniciativa de concesion en la cartera de proyectos d el Ministerio de Obras Publicas . Se trata de una via de casi 14

kildmetros que conectaria desd e rotonda Grecia hasta El Salto, por un monto cercano a los US$940 millones.

A continuacion, se ubica Servicios y Comercio con inversiones por aproximadamente  US$6.100 millones y US$4.800
millones, respectivamente. En el primer caso, de las 60 iniciativas catastradas, la mas importante es el Plan de
Renovacion de Flota de LAN Airlines (US$2.108 millones) , mientras que en el segundo, de los 22 proyectos
clasificados, el mas destacado es el Plan de Inversiones del grupo Falabella, que solo en Chile contempla invertir

cerca de US$1.800 millones.

La Industria en tanto, registré 109 iniciativas con inversiones por cercade US$3.90 millones, cifra superior en 53,9%
a lo detectado el afio pasado. De la s iniciativas mas importantes, en cuanto a monto, destaca el p royecto en
construccion y  agroindustrial del Valle de Huasco , impulsado por empresas Agrosuper Yy que involucra a | as

comunas de Vallenar, Freirina y Huasco, con un saldo por invertir de US$460 millones aproximadamente.
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Al igual que el catastro del primer semestre de 2007, Principales Proyectos a junio 2008

la concentracion de recursos se localiza en la zona (mill. de US$)

norte del pais. En efecto, la Region de Atacama A junio de 2008, el ™% de & inversién es de

: A : - origen Rivado, un 1,8%corresponde a una
registra 58 iniciativas con una inversion de US$15.770 MPX Energfa Chile: _ 2.700 PSS B e
millones, de los cuales un 24,9% esta ubicado e n la Central '

Termoel ®ctricaé

comuna de Copiapd, un 24,7% en la comuna de
. . o Minera EI Morro: - 2.500 gen de la Inver:
Tierra Amarilla y un 24,6% corresponde a proyectos Proyecto EI Morro junio 20

multicomunales (que consideran a mas de una . )
Cerro Casale: j 2.300 wixto
comuna), Proyecto Minero Cerro Uff%joﬂ

Casale
Pablico
; US$6.754
8,3%

En segundo lugar, se ubica la Region de Antofagasta

con 86 iniciativas por un monto de US$11.449 millones ToeTTe; Depto. ue T SoT oI,
Privado
en inversion, donde el 33,7% de estos recursos se De la s iniciativas mas importantes registradas en este USSed Tat
9%
localiza en la comuna de Mejillones, el 21,4% en Catastro ( por monto de inversion  asociado) , destaca
Calama y el 21% en Sierra Gorda. el complejo eléctrico a carbdn oCentral
Fuente: Depto. de Estudios de SOFOFA.
Termoeléctrica Castilla 6 , consi deatrea b

A continuacién, la Regién Metropolitana registr6 106

L ) ” proyectos Potenciales y que prevé construir el grupo
iniciativas de inversion con un monto cercano a los

. - . brasilefio EBX en Punta Cac hos (a 85 kilémetros de

US$9.400 millones. Esta dltima cifra, se encuentra

o L Copiap6) a través de la filial MPX , por un monto )

distribuida principalmente en proyectos los US$2.700 mil Del total de proyectos listados durante este
cercano a los . miliones. ] a q

multicomunales (20,8%), Lo Barnechea (18%) y Las primer semestre, el38% de las inversiones

corresponde al sectdiransablé&y un 69,2% al

Condes (14,4%). . - . ;
( %) A continuacién estd el proyecto cuprifero El Morro sectorNo Transable .

Inversion por Regiones a (Xstrata Copper y Metallica Resources ), clasificado o
i ; i T y
M 2000 (L) 62 Uit como Potencial y que durante el periodo en andlisis No Transables a junio 2008
actualizara su monto de inversion, pasando de los
15.770 US$L.400 millones previstos a fines del afio pasado , a Transables
Atacama i X US$24.980
11.249 cerca de US$ 2.500 millones a mediados de este afio G2
Antofagasta '
) 9.401 En tercer lugar, se ubica el proyecto minero de cobre No
Metropolitana Transables
y oro Cerro Casale , que cuenta con su EIA Aprobado US$56.030
’ 8.320 69.2%
Valparaiso y un monto de inversién cercano a los US$2.300
Coquimbo 5703 millones aproximadamente. Es impulsado en conjunto
. ) ) 7 —d dios de SOFOFA.
Biobio 4.693 por Kinross Gold y la canadiense Barrick Gold R RS T DA g
10D
A 4.438 quienes prevén dar a conocer un estudio de
sen )37 factibilidad  actualizado y la decisién final de
O'Higgins ’ materializar el proyecto durante el primer semestre de
2.386
Los Lagos 2009.
2.067
Maule
) 1.871
Tarapaca Resumen de Datos por Etapa de Avance
1.109
Los Rios
) 343
Araucania US$70.483*
279 millones
Magallanes
. . 17
Arica y Parinacota

* No incluye US$10.526 millones de proyectos multiregionales
Fuente: Depto. de Estudios de SOFOFA.

* Comprende solo Saldos por invertir
Fuente: Depto. de Estudios de SOFOFA. Cifras en millones de délares
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* * Dentro de | os proyectos clasificados como  Transables, se consideran las iniciativas miner as e industriales , mientras que entre los No
Transables, se encuentra energia, infraestructura, servicios,  comercio, turismo y telecomunicaciones.



