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ElCatastro de Proyectos de Inversiéon es una publicacion que realiza el depa rtamento de Estudios de la Soc iedad

de Fomento Fabril en base a informacion de caracter publico , con el objetivo de sondear el nivel de inversion
que se esta desarrollando en el pais , de acuerdo a su grado de avance y sector econémico .
© Se permite la rep roduccion total o parcial de este material sélo si se cita su fuente de origen.
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Resumen Ejecutivo
A pesar de que las perspectivas de la economia mundial se han deteriorado desde nuestra Gltima publicacién, el Catastro de Pr oye ctos de Inversion, en su version
2009, registr6 un destacado crecimiento en el monto total de la inversién. El aumento observado, especialmente entre abril y junio, es el reflejo de que la
incertidumbre en la actividad de apoco comienza a dar sefiales de re cuperacion en la mayoria de los sectores econémicos.
Es asi como finalizados los seis primeros meses del presente afio, el portafolio de proyectos de SOFOFA anoté 501 iniciativas por US$75.143 millones, cifra que supera
en 29,6% a los US$57.978 millones registrados en igual lapso de 2008. Sin embargo, al considerar el grupo de proyectos Potenciales , el niUmero se eleva a 591
iniciativas totalizando méas de US$107 mil millones, es decir, un crecimiento de la inversion de 32,5% en doce meses.
El comportamiento de la actividad, no obstante, presentd una fuerte desaceleracién entre los
tltimos meses de 2008 y los primeros de 2009, observandose el estancamiento de un nimero
importante de iniciativas de inversion. Dicha situacion (que al mes d e febrero mantenia Evolucion de la Inversion por afios
) . . o (Mill. de US$)
proyectos paralizados y suspendidos por US$16.513 millones '), se concentré principalmente en
proyectos Por Ejecutar que, a pesar de contar con los permisos ambientales necesarios, no Inversion US$ Ne° de Proyectos
comenzaron sus faenas o procesos de implementacién a | a espera de un mejor escenario
p p P ) y 120.000 107.3387 700
sintomas claros de reactivacion. Mas aun, el retraso en la puesta en marcha de proyectos 600
100.000 - I
aprobados y la acumulacién de éstos, generaron una abrupta caida en la incorporaciéon de 81.010 500
nuevas iniciativas al grupo de proyectos En Construccién , cuyo monto de inversion fue el que se 80.000 + 400
U A - - 53.823 I
vio mas disminuido por la profundizacién de la crisis econémica (ver cuadro N°1). 60.000 - 300
35.613
~ . . L L . 40.000 -
Tal como en afios anteriores, la inversion por sector econdmico nuevamente mostré una 34.408 - 200
marcada concentracion de recursos en lo s rubros de Energia y Mineria, siendo estas dos areas 20.000 - - 100
receptoras del 74,4% del monto total catastrado. En efecto, mientras que proyectos del sector 0 -
N . y i ) ) 2001 2004 2007 2008 2009
energético (que incluye proyectos En Construccién , Por Ejecutar y Potenciales ) registraron
US$44.642 millones, con un crecimiento de 24,1% en comparacién a junio de 2008, la inversi6n Fuente: Depto. de Estudios de SOFOFA.
de proyectos mineros totaliz6 US$35.166 millones, generando una variacion significativa de
64,1% anual. Inversién por Sector Econémico
Junio de 2009 (M. de US$)
No obstante lo anterior, el sector mas dinamico fue Infraestructura con un ¢ recimiento de 64,6%
respecto a la Ultima medicion, gracias a la incorporacion de nuevos proyectos con un alto Energi 44.642
monto de inversién y a la actualizacién de proyectos registrados en el sistema de Concesiones Mineria 35.166
del Ministerio de Obras Publicas. Mas atras se ubicéd el sector industrial con 86 iniciativas de
Infraestructura 12.363
inversion por un monto de US$5.471 millones, cifra que también registr6 un importante
crecimiento de 54,3% gracias a la incorporacion de nuevos proyectos del sector MetalUrgico. Industria 5.471
. - . . . Servicios 4.952
El sector Servicios por su parte, termind este primer semestre con US$4.952 millones, mientras que US$107.338
el sector Comercio lo hizo con US$3.322 millones. En ambos casos retrocedié el monto de la Comerciof = 3.322 millones
inversion en -19,4% y -30,9%, respectivamente. L
Telecomunicaciones 926
Finalmente, el sector Telecomunicaciones alcanzé los US$926 millones en inversién, que es un Turismo! 496
avance de 15% respecto a junio de 2008, mientras que el sector Turismo redujo su participacion
Fuente: Depto. de Estudios de SOFOFA.
a US$496 millones, cerrando el periodo de andlisis con una caida de -37,6%.
Resumen de la Inversién por Etapa de Aca
Junio de 2009
. . US$107.338 74,4%
Etapa N° de Inversion Total % Var. Inversion
Proyectos (Mill USS$) Jun. 2009/2008 millones es la inversion que del total de la inversion se
En Construccidn 188 16.684 -13,2 considera el Catastro de conce ntra en los sectores
Por Ejecutar 313 58.459 50,8 Proyectos 2009. de Energia y Minerfa.
EIADIA Aprobado 102 14.565 12,5
EIADIA en Tramite 177 39.950 73,4
Por Licitar 34 3.945 42,0
Potencial 90 32.194 39,8
Total general 591 107.338 32,5

* Comprende solo los saldos por invertir
Fuente: Depto. de Estudios de SOFOFA.

1 Los efectos de la crisis economica en la inversion, son tratados a fondo en la edicion

N°3 del Observatorio de la Inversién , pub licacién realizada en febrero de 2009.
SOFOFA
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En linea con los sectores de mayor inversion, las

Ranking de la Inversién por Regiones . . .
Junio de 2009 (M. de US$) regiones que representan las mas elevadas cifras
Origen de la Inversion

son Antofagasta, Atacama Valparaiso, que
9 y vap 4 Junio de 2009 (Mill. de USS)

Antofagasta 22.723 impulsadas en gran medida por importantes
royectos mineros y de generaci6 n energética,
Atacama 19.721 proy 4 9 9 Pablico
retnen el 53,4% del monto total acumulado a 13.544
" 12,6%
Valparaiso 14.827 junio de 2009. °
Biobio 10.208 . . s
Asi, la regién de Antofagasta registr6 82 # Privado ] Mixto
Metropolitana iniciativas que reinen una inversion de US$22.723 83.676 10.118
p 10.163 q 78.0% 04%
o millones, monto que corresponde al 21,2% del
Multiregional 7.778
total de recursos. Dicho monto se concentra
Aisén 4.411 principalmente en las comunas de Antofagasta Fuente: Depto. de Estudios de SOFOFA.
Coquimbo {1 4.264 (34,9%), Mejillones (25,5%) y Calama (24,6%).
Los L En segundo lugar se ubicd la region de Atacama. Inversion por Sector
os Lagos| . 2.873 9 9 9 d Transableg No Transable

, con 52 iniciativas por US$19.721 millones, cifra Junio de 2009 (Mill. de US$)
Tarapaca{ = 2.678
equivalente al 18,4% del total del ranking por

No
Maule 1 2.511 regiones. El resultado arrojo que el 27,7% de la Transables
’ ” ’ - 66.700
O'Higgins | | 2.294 inversion se encuentra ubicada en la comuna de 62,1%
Copiapé , 20,9% en Tierra Amarilla y 16,8% en
Los Rios{ | 1.904 '
proyectos multicomunales 2. = Transables
40.638
Magallanes{ 590 ) ” L P A 37,9%
A continuacion, la region de Valparaiso registré I
Araucania-| 284 63 iniciativas por cerca de US$15.000 millones,
Aricay Parinacotal 110 cifra que exp lica el 13,8% de la inversion total. El Fuente: Deptode Estudios de SOFOFA.

monto catastrado se localizé principalmente en
Fuente: Dgto. de Estudios de SOFOFA. la comuna de Los Andes (59,5%), en proyectos

multicomunales (15,4%)y Puchuncavi (11,2%).

De las iniciativas mas importantes registradas este afio, destacaron tres que e n conjunto suman

Principales Proyectos de Inversion US$12.900 millones, monto equivalente al 12% del total medido a junio de 2009.
Junio de 2009 (M. de US$)

En primer lugar se registr6 la 2° Fase de Expansién de Nueva Andina (Codelco Chile), proyecto

Divisién Andina: 2° Fas 5.000 potencial que considera una inversion cercana a los US$5.000 millo nes. Con dicho monto se espera
de Expansion ) ) . ” N . B
P incrementar sustancialmente la extraccion en la mineria a rajo abierto de Sur Sur a 230000 toneladas
MPX Energia: Central diarias, desde las 72 .000 toneladas que se procesa n actualmente.

Termoeléctrica Castill —‘ 4.400

Minera Escondida: ’ S . . - : _—
Planta Desalinizador 3.500 Dicha iniciativa considera  construir un gran complejo eléctrico de 2.354 MW de potencia, cuyo principal

A continuacion, se registr6 proyecto t  ermoeléctric o Castilla por US$4.400 millones aproximadamente.

objetivo es proveer de potencia y energia eléctrica al Sistema Interconectado Central (SIC), ademés

de respal dar la demanda de energia eléctrica de la region.
Fuente: Depto. de Estudios de SOFOFA.

Por su parte, Minera Escondida ( BHP Billitor) estaria reactivando durante el proximo afio su o Pl an
Desalinizadoradé, | ocalizada en | a comuna de Antofaga
proy ecto ¢ onsiste en el desarrollo de un a iniciativa que, entre otros aspectos, permita la desalinizacion

de agua de mar en el Puerto Coloso y la conduccién de ésta hacia las instalaciones de Mina

Escondida, distante a 170 km aproximadamente al sureste.

2Los proyectos Multicomunales o Intercomunales corresponden a iniciativas cuya
materializacion involucra a mas de una comuna.
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Proyectos de Inversion por

Proyectos En Construccion

Evolucion de proyecto&n Construccionpor afios

(Mill. de US$)

Inversion US$

25.000 -
20,000 19.215
el 16.684 |
15124 [
15.000 -
12.429 15870
10.000 -
5.000 -

2001 2004 2007 2008 2009

* Comprende élo los saldos por invertir
Fuente: Depto. de Estudios de SOFOFA.

InversiénEn Construcciénpor Sector Econémico

Junio de 2009 (M. de US$)

Energi 5.679
Mineria 4.151
Comerci 1.944
Servicios 1.570
Infraestructura 1.470
Telecomunicaciones 926 US$15-684
millones
Industria 786
Turismo| 158

* Comprende élo los salds por invertir
Fuente:Depto. de Estudios de SOFOFA.

US$16.684

millones registraron los
proyectos que
actualmente estdn  En

Construccion .

N° de Proyectos

250

200

150

100

50

-13,2%

retrocedio la inversion  En
Construccion durante los

tltimos doce meses.

Etapa de Avance

De acuerdo a lo registrado a junio del afio curso
y por primera vez desde 2004, el monto de la
Construc cion

inversion de  proyectos En

disminuyé  significativamente. La tendencia
observada en este grupo de iniciativas, que
estuvo marcada por la incertidumbre que se ha
generado en la actividad econdémica, anotd

una contracciéon de -13,2%, es decir, US$2.531

millones menos que en igual pe  riodo de 2008.

En efecto, de la informacién recopilada se pudo
concluir que la inversién total de los proyectos
en marcha asciende a US$30.092 millones, de los
cuales, US$16.684 millones corresponden a
saldos que aun quedan por invertir, siendo esta
tltima cifra equivalente al 15,5% del total de
recursos catastrados. Asimismo, la cantidad de
proyectos registré6 una positiva variacion de 5%,

pasando de 179 a 188 iniciativas en doce meses.

Asi, el mayor monto por invertir se encuentra en
el sector energético, con 49 iniciativas por
US$5.679 millones, cifra equivalente al 34% de los
proyectos En Construccion . No obstante lo
anterior, y a pesar del positivo aumento en la

cantidad de iniciativas (16,7%), los saldos por

invertir presentaron una contraccion de -6,3%

respecto de lo observado en 2008.

Seguido, el sector Mineria registré 39 proyectos
con saldos por US$4.151 millones, cifra que
representa el 24,9% de los proyectos catastra  dos

en ésta fase.

El dinamismo de este grupo de iniciativas se
mantuvo durante el periodo en evaluacion,
registrando una positiva tasa de variacion
que, en doce meses, incrementd en 44,4% la
cantidad de proyectos y en 57,2% el monto

por invertir.

En tercer lugar se ubic6 el sector Comercio
que, con un total de 10 iniciativas en march a,
hacia fines del primer semestre acumulé
recursos cercanos a los US$2.000 millones. A
pesar de ser un importante monto de
inversion, la desaceleracion generalizada de

la econémica provocé una caida de -16,7%
en la cantidad de proyectos y una fuerte
disminucién de -50,1% en la inversién en doce

meses.

Las mayores disminuciones, ademas de la
mencionada, se registraron con el retroceso

del sector Turismo, cuyos indices presentaron
una caida anual de  -68,5% en la inversion y de
-64,7% en el nimero de proyecto  s. Asimismo, y

a pesar de aumentar en 18,8% la
incorporacién de nuevas iniciativas, el sector
Servicio también acumul6 una baja en la

inversion de -46,2%.

Por su parte, en el sector Industrial se observé
una disminucion de -15,2% en la puesta en
marcha de  nuevos proyectos, asi como
también -35,4% en el monto de la inversion
por invertir, ambos casos con respecto a junio

de 2008.

Resumen de la Inversi6Bn Construccion*

Junio de 2009

Sector Ne° de Inver;ién Total % Var. Inversion

Proyectos (Mill US$) Jun. 2009/2008
Energia 49 5.679 -6,3
Mineria 39 4.151 57,2
Comercio 10 1.944 -50,1
Servicios 19 1.570 -46,2
Infraestructura 31 1.470 25,2
Telecomunicaciones 6 926 15,0
Industria 28 786 -35,4
Turismo 6 158 -68,5
Total general 188 16.684 -13,2

* Comprende élo los saldos por invertir
Fuente: Depto. de Estudios de SOROF
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InversionEn Construccionpor Regiones
Junio de 2009 (M. de US$)

Multiregional 4.715
Antofagasta 3.884
Metropolitana 2.298
Valparaiso 1.901
Biobio 1.288

Atacama 776

O'Higgins 483
Coquimbo 469

Tarapacaq 243

Los Lagos{ 157

Maule 155
Los Rios{ 145
Aisén 1 84

Magallanes{ 71

Araucania{ 15

* Comprende élo los saldos por invertir
Fuente: Depto. de Estudios de SOFOFA.

Principales Proyectos de Inversidén Construccion*
Junio de 2009 (M. de US$)

Minera Esperanza:

Proyecto Esperanz 1.200

Minera Sur Andes:
Proyecto Desarrollo Lo 1.200
Bronces
LAN Airlines: Plan d
Renovacion de Flot 1.134
Ruta Nacional

* Comprende élo los saldos por invertir
Fuente: Depto. de Estudios de SOFOFA

Al desagregar la inversion  En Construcciéon por
regiones, el catastro registré que las tres zonas
mas importantes del pais tota lizan US$8.083
millones, cifra equivalente al 67,5% de los saldos
por invertir. Sin embargo, cabe sefialar que
proyectos multiregionales lideraron esta etapa de
avance con 17 iniciativas por un total de
US$4.715 millones, es decir, el 28,3% de los

recursos.

Por su parte, | a region de Antofagasta se anotd
como la de mayor cantidad de proyectos en
marcha, con 31 iniciativas por US$3.884 millones,
lo que concentra el 23,3% de la inversion. Dicho
monto esta distribuido principalmente en las
comunas de Mejillones  (40,7%), Sierra Gorda
(32,8%) y San Pedro de Atacama  (12,2%).

A su vez, la region Metropolitana registr6 24
proyectos que sumaron US$2.298 millones,
equivalentes al 13,8% del total por regiones. Las
comunas de mayor recepcion fueron Lo
Barnechea (56,7%), Providencia  (15%) vy

proyectos intercomunales (9,3%).

En tanto, la region de Valparaiso totaliz6 25
iniciativas por US$1.901 millones, cifra que explica

el 11,4% de los recursos En Construccién . Los
principales proyectos se localizaron en las
comunas de Lo s Andes (31,8%), Puchuncavi
(29,3%) y Concoén (17,5%).

Origen de la InversioEn Construccion*
Junio de 2009Mill. de US$)

Publico
1.793
10,7%
® Privado Mixto
o
’ 9,5%

* Comprende 6lo los saldos por invertir
Fuente: Depto. de Estudios de SOFOFA.

InversiénEn Construcciénpor
Sector Transable No Transable
Junio de 2009 (Mill. de US$)

No
Transables
11.747
70,4%

Transables
4.937
29,6%

* Comprende élo los saldos por invér
Fuente: Depto. de Estudios de SOFOFA.

Al analizar los proyectos mas importantes y que actualmente se

encuentran en ejecucion, tres iniciativas destacan con cerca de

US$3.500 millones en saldos por invertir, cifra que concentra el 21,2% del

total en esta fase.

Asi, el proyecto de Minera Esperanza, que presenta un avance de 44,7%

al mes de junio, estimé su entrada en operaciones para el Gltimo trimestre

de 2010. Esta iniciativa consiste en la explotacién y procesamiento de

mineral, produccién

transporte a muelle,

de concentrados de cobre

-oro y molibdeno, su

embarque, y comercializaciéon. Tendra una

capacidad de produccion de ente 120 y 150 mil toneladas de cobre fino

concentrado y 128 mil onzas de oro anuales.

Asimismo, y a pesar de que el gru  po Anglo American redujo el ritmo en su plan de inversiones frente

al actual escenario recesivo, la entidad ha manifestado que

mantiene intacta su cartera de

proyectos . El proyecto Los Bronces pretende aumentar la capacidad de produccién del yacimiento

a p oco mas de 400.000 toneladas de cobre fino al afio, desde las cerca de 226.000 toneladas de

metal rojo que produce anualmente. El proyecto también aumentara la produccién de molibdeno

a 5.400 t/a frente a las 2.123 t/a registradas el 2006.

Finalmente, sigue materializandose el plan de inversiones de la empresa LAN Airlines, que entre 2009

y 2011linvertird US$1.134 millones en la compra de seis nuevos aviones, la renovacién de cabinas

para ad ecuarlas a su categoria  premium business y la instalacién de winglets 2 en aviones de carga,

lo que permitiria mejorar su eficiencia, entre otros.

3 Se trata de una serie de dispositivos  que se instalan a cada extremo de las alas principales del avion BEl
propoésito de su instalacién es disminuir el consumo de combustible
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