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US$32,6 mil
millones
es la inversion
prevista entre las

empresas Top 100.

48,%%0

del total de recursos
esta dirigido al sector

energeético.

US$18.512
millones
estan actualmente en

Construccion.

15,6%
de la inversion Top
100, se localiza en la
Region de
Antofagasta.

41,5%
del total de los
recursos, corresponde
a proyectos con EIA

en Tramite.
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Mas de US$52 mil millones en proyectos registran las Top 100 al mes de agosto de 2008.

LAS 00 EMPRESARJELDERN EL
PROCESOE INVERSM EN CHILE

El Observatorio de la Inversion elaborado por el Departamento de Estudios de SOFOFA detect6 en el mes de agosto
un total de US$52.610 millones en proyectos de inversion entre las 100 empresas que lideran este proceso en el pais.
Esta cifra significé un crecimiento de 73,7% respecto a los montos que a diciembre de 2007 mostraban estas mismas
empresas. Este incremento también se observo en el nimero de proyectos asociados a las empresas ranqueadas, que
aumento de 246 a 310 en igual periodo.

Estos son los principales resultados que arrojo la elaboracion de un listado con las 100 empresas lideres en inversion
en el pais y que consider6 los proyectos que se encuentran actualmente en desarrollo (proyectos en Construccion),
los aprobados por la autoridad ambiental, pero que aln no inician sus obras (proyectos con EIA Aprobado) y, los que
a la fecha permanecen en tramitacion en el Sistema de Evaluacion de Impacto Ambiental SEIA, (proyectos con EIA
en Tramite).

El andlisis excluye todas aquellas iniciativas asociadas al sector financiero y sélo considera entidades con proyectos
en construccion, con Estudio de Impacto Ambiental (EIA) Aprobado y en Tramite, con un monto de inversion
superior o igual a los US$5 millones.

Cifraspor Sector

De las 100 empresas ranqueadas, los proyectos asociados al sector energia y mineria representan el 71,8% del total
de la inversion.

Proyectos por Sector
Las 100 Empresas Lideres en Inversion

El sector con mayor monto de inversion asociado es
energia con US$25.741 millones, monto que equivale al Energia N 25741
48,9% del total. Este sector, ademas, fue el que mostro el Mineria DN 12011

mayor aumento en el nimero de proyectos al pasar de 65 Servicios W 4713

en diciembre de 2007 a 124 iniciativas durante agosto

Comercio 4.195
2008. Infraestructura 2.706
Los resultados del estudio también indican una positiva Industria 1.958 US$52.610
variacion en las cifras de inversion del sector minero, con Telecomunié | 780 millones
un monto superior a los US$12 mil millones, cifra que Turismo 506

significd un crecimiento de 31,4% respecto a diciembre de
2007. Este mayor dinamismo también se observO en la  &nbaseaios 100 empresas con mayor inversién.

R R Fuente: Depto. de Estudios SOFOFA
cantidad de proyectos asociados, que se elevaron de 46 a
Origen de lalnversion

61 iniciativas en igual periodo.

En funcién del ranking elaborado con las 100 empresas de mayor
inversion en Chile, el sector privado representa el 81,2% del total,
exhibiendo una expansion respecto a diciembre de 2007, cuando las

Origen de la Inversién
Las 100 Empresas Lideres en Inversion

Publico

privado a ss2.902 cifras de este grupo totalizaban US$24.454 millones.
US$42.714 5:5% . . - -7 H o H
81,2% Los indicadores de inversion muestran que recursos de origen publico
Mixt T . -z - .
Usse.08 e iniciativas mixtas también registraron importantes avances desde la
US$52.610 133 Gltima medicion realizada en diciembre pasado, aumentando los
millones montos a US$2.902 y US$6.994 millones, en cada uno de los casos.

En base a las 100 empresas con mayor inversion.
Fuente: Depto. de Estudios SOFOFA
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Inversién en Construccid

Menos proyectos en construccién, pero con una
mayor inversion asociada, es el balance registrado
en este periodo. En efecto, aunque la cantidad de
proyectos en ejecucion disminuy6 en 27 iniciativas,
los saldos por invertir registraron una expansion de
29,6% en lo que va transcurrido del afo, cifra que
permiti6 pasar de US$14.285 millones en diciembre
de 2007 a US$18.512 millones en agosto de 2008.

US$1.901 millones.
explican el

Los mayores montos de inversion se encuentran en
el sector energético, que pasé de US$2.956 a
US$5.949 millones durante los ocho primeros
meses del afio.

Inversiérron EIA Aprobado

del holding D&S.

Sin embargo, el sector que liderd la tendencia Proyectos en Construccion
ascendente entre los proyectos en construccion Las 100 Empresas Lideres en Inversion
fue comercio con US$3.885 millones, casi Energia [  5.940
US$2.000 millones més que la medicion anterior, )
. Comercio [N 3885
cuando en el ranking de empresas elaborado a 2500
. . ~ . . S ici .
fines de 2007 registré saldos por invertir por ervicios I
Entre las razones que Mineria [N 2586
buen dinamismo del sector, se Infraestrucé Lo77
encuentra la puesta en marcha de importantes Industria 1.004
iniciativas que iniciaron su ejecucion este afio en . . 2780 US$18.512*
. g elecomué millones
Chile, como el Plan de Inversiones 2008-2011 del iy 231
. urismo
grupo Falabella y Plan de Inversiones 2008-2010

* Comprende solo Saldos por Invertir.
En base a las 100 empresas con mayor inversion.
Fuente: Depto. de Estudios SOFOFA

Tanto por cantidad de proyectos, como por monto de inversion, los proyectos con
EIA Aprobado que ain no inician sus obras, registraron una importante
expansion desde diciembre pasado, ya que la cantidad de proyectos se extendid
de 41 a 79 iniciativas, mientras que el monto de inversion aumenté de US$5.875

a mas de US$12 mil millones en el periodo diciembre 2007- agosto 2008.

El fuerte dinamismo presentado por este grupo de proyectos, se debe en
gran medida al impulso registrado en el sector mineria, cuyas cifras
explican més de la mitad de los recursos de proyectos con EIA
Aprobado (54,7%). Més atras, se ubicd el rubro energético con 39,8%,
infraestructura 3,7%, Industria 1,4% y Turismo con 0,4%.

Geograficamente, la distribucion de los proyectos permanece

Proyectos con EIA Aprobado
Las 100 Empresas Lideres en Inversién
[
Mincra - [ ¢ 57 54,7%
Energia _ 4873 del total de recursos
con EIA Aprobado,
Infraestructura 459
corresponde al
Industria 167 )
st US$12.248 sector minero.
. millones
Turismo 52

concentrada en la zona norte del pais, donde las regiones de Antofagasta
y Atacama consolidan el 75,1% de los proyectos con EIA Aprobado,
destacando las comunas de Mejillones (US$2.309 millones) en el primer
caso y Tierra Amarilla (US$2.300 millones), en el segundo.

Entre las empresas mas importantes, por monto de inversion
involucrado, destaca Cerro Casale (US$2.300 millones), que es una
asociacion entre Barrick Gold y Kinross Gold. Luego Antofagasta PLC

En base a las 100 empresas con mayor inversion.
Fuente: Depto. de Estudios SOFOFA

Inversion con Eéh Tramite

(US$2.005 millones), cuya inversion se encuentra asociada
principalmente al proyecto Esperanza, y Barrick Gold (US$1.650
millones en Chile), con el proyecto explotacién de oro Pascua Lama.

La inversion en proyectos que, siendo presentados al Sistema de Evaluacion
de Impacto Ambiental (SEIA) ain no cuentan con una calificacion
favorable, concentra el 41,5% del monto general registrado entre las 100
empresas lideres en inversion (US$52.610 millones), con una positiva
variacion respecto al semestre pasado, que permitié pasar de US$10.127 en
diciembre de 2007 a US$21.850 millones en agosto 2008.

Por su parte, el sector energético aporta con cerca de US$15 mil millones al
total de proyectos con EIA en Tramite, representando 68,3% de estos
recursos. Mas atras se ubica mineria 12,5%, servicios 8,8%, infraestructura
5,4%, industria 3,6%, comercio 1,4% y turismo 0,1%.

Proyectos con EIA en Tramite
Las 100 Empresas Lideres en Inversion

e 14919
Mineria [ 2.728

63,1%

del monto de

Energia

proyectos en

Servicios [ 1.913 ..
tramite, se
Infraestructé 1.170
encuentra
Industria 787 US$21.850 explicado por el
Comercio | 310 milones sector energético.
Turismo 23

En base a las 100 empresas con mayor inversion.
Fuente: Depto. de Estudios SOFOFA

Cabe sefialar que el plazo maximo que tiene la Conama para evaluar un EIA
es de 120 dias y de una DIA es de 60 dias (ampliables en casos calificados
en 60 y 30 dias, respectivamente). Bajo estos antecedentes, mas de la mitad
de los montos de proyectos en clasificacion ambiental (57%), ha
permanecido més de 7 meses esperando una resolucion favorable, cifra
concentrada principalmente en el sector energético, con montos que superan
los US$7.700 millones.

Tiempo transcurrido  desde inicio de la tramitacion ambiental.

Menos de 3 Entre4 y 6 Entre 7y 12 Mas de 12

ecioy Meses. Meses Meses Meses. ]
Energia 6.100 1.054 6.329 1.436 14.919
Minerfa 197 519 1.999 13 2.728
Servicios 733 329 851 0 1.913
Infraestructura 143 240 453 334 1.170
Industria 10 25 732 20 787
Comercio [0} 75 120 118 310
Tursmo 23 0 0 0 23
Total 7.206 2243 10.483 1918 21850

Cifras en millones
de ddlares

al SEIA desde 01-01-2002 al 30-06-08.

Se c los proyectos pi
Fuente: Depto. de Estudios SOFOFA

Los principales proyectos con mas de 7 meses en calificacién corresponden
a Central Termoeléctrica Energia Minera de Energia Minera (US$1.700
millones y presentado a tramite el 12/12/07), Central Termoeléctrica Los
Robles de AES Gener (US$1.300 millones - 08/10/07) y Central
Termoeléctrica Farellones de Codelco (US$1.200 millones - 07/09/07).
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Las 100 Empresas Lideres en Proyectos de Inve

1 AES Gener 887 1.564 2.650 5101
2  HidroAysén (Endesa Chile - Colbln) 0 0 3.200 3.200
3  Codelco Chile 73 547 1.778 2.398
4  Cerro Casale (Barrick Gold - Kinross Gold) 0 2300 0 2.300
5 LAN Aidines 2108 0 0 2108
6 Antofagasta PLC 19 2005 0 2024
7 Falabella 1.883 0 0 1.883
8 MOP 407 352 1.060 1.819
9  Barrick Gold 0 1.650 70 1.720
10 Energia Minera (filial Codelco Chile) 0 0 1.700 1.700
11 Suez Energy 560 0] 1.100 1.660
12  Anglo American 1.577 50 20 1.647
13 BHP Billiton 14 1.502 120 1.636
14 SaMm 201 131 1.0671 1.393
15 Enersis 816 0 569 1.385
16 Enap 492 284 414 1.190
17 Southem Cross 95 0 1.081 1.176
18 CAP 0 5 1.098 1.103
19 Transelec 1.100 0 0 1.100
20 Distribucion y Servicio D&S 1.000 0 0 1.000
21 Edlica Talinay (Grupo Enhol) 0] 0] 1.000 1.000
22  Colbun 592 0 245 837
23 Aguas Andinas 67 0] 465 532
24  Tinguirrica Joint Venture (Pacific Hydro - SN Power) 500 0 27 527
25 GNL Méjillones (Codelco - Suez Energy) 500 0 0 500
26 METRO 492 0 0 492
27 Empresas Copec 19 100 370 488
28 Agrosuper 460 14 10 483
29 Cencosud BT 0 115 452
30 Goodyear de Chile 0 0 420 420
31 GNL Quintero (Enap, Endesa Chile, Metrogas y BG Group) 400 11 0 411
32 Auralnc. (Association of Universities for Research in Astronomy) 0 0 390 390
33 Minera Dona Ines de Collahuasi (Anglo American, Xstrata plc, Mitsui & Co) 77 175 101 558
34 Ripley Corp. 321 0 0 321
35 European Southern Observatory 316 0] 0] 316 00
36 Inmobiliaria Titanium (Senerman - Bethia) 32 0 283 SHS 8
37 Telefonica Chie 300 0 0 300 N
38 Entel Chile 300 0 0 300 o
39 Oxiquim 0 289 0 289 :
40 Abertis Logistica Chile (Grupo Abertis) 0 0 255 255 ©)
41 Minera Carmen de Andacdlo (Aur Resources) 233 0 16 250 g
42 CGE (Compafiia General de Electricidad) 18 180 40 238
43 Eléctrica Pilmaiquén 0] 85 150 235 -
44 Pacific Hydro Chile 0 0 230 230 ?g
45 Parque Arauco 202 0 0 202 §
46 Grupo Plaza 0 0 195 195 S
47  Xstrata Copper 168 20 0 188 S
48 VTR 180 0 0 180 3
49 Ingenieria Seawind Sudamérica Ltda. 0] 150 15 165 ~g
50 Empresas lansa 160 0 0 160 g
e e aran ez en millnes e diores 5
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Las 100 Empresas Lideres en Proyectos de Inve

Top Empresa En Construccion® EIA Aprobado ElIAen Tramite Total general
51  TMT Observatory Corporation 0 0 150 150
52 Gerdau Aza 65 82 0 147
53 Newcoal Generacion S.A. 0 0 140 140
54 Cristalerias de Chile S.A. 125 0 0 125
55 Inmobiliaria Sinergia 58 0 65 122
56 OHL Concesiones Chile 120 0 0 120
57 Acciona Energia Chile (Grupo Acciona) 0 118 0] 118
58 Centenario Copper Chile 107 8 0 114
59 Simonetti Inmobiliaria 0 0 111 111
60 Minera Algorta Norte 0 0 110 110
61 Electroandina S.A. 0 108 0 108
62 Energia Latina (Baco, Del Sol Mercados Futuros, Moneda Asset) 0 64 41 105
63 Inmobiliaria Valle Nevado 100 0 0 100
64 Norvind (SN Power) 0 100 0 100
65 Enjoy, Casinode Juegos y Resort 24 52 23 99
66 Minera Latino Americana (Vale, ex- Compafiia Vale do Rio Doce) 0 0 97 97
67 EssbioS.A. 97 0 0 97
68 Enaex (Sigdo Koppers) 95 0 0 95
69 HydroChile S.A. 0 0 90 90
70 Atacama Minerals 69 19 0 88
71 Edelnor S.A. 0 12 74 86
72 Hidroaustral S.A. 0 47 35 82
73 Empresas Hites 80 0 0 80
74 Complegjo Portuario Mejillones 0 75 0 75
75 EmelvaS.A 0 0 72 72
76 Empresas CMPC 0 53 18 72
77  Fisher, Casinode Juegos e Inmobiliana 71 0 0 71
78 Energy Generation Development S.A. 0 0 65 65
79 Inmobiliaria Puerto Pucén 63 0 0 63
80 La Polar 63 0 0 63
81 Enami 7 40 13 60
82 Minera Tommy 0 0 60 60
83 Lafarge Chile 50 0 10 60
84 Ministerio de Bienes Nacionales 0 0 60 60
85 Termoeléctrica Los Espinos S.A. 45 0 15 60 00
86 Cementos BioBio 39 14 7 60 8
87 Latin Gaming Chile, Casino de Juegos 59 0 0 59 o~
88 San Francisco Investment, Casino de Juegos (NovoSun) 58 0 0 58 o
89 Concesionaria Autopista Nororiente 58 0 0 58 ;
90 Clinica Las Condes 57 0 0 57 ®)
91 Marina del Sol, Casino de Juegos (Valmar) 56 0 0] 56 g
92 Minera Cerro Bayo 44 0 10 54
93 Agricola Santa Lucia 0 0 52 52 -
94 Minera Isla Riesco 0 0 50 50 2
95 Alberto Matthei e Hijos 0 0 50 50 5
96 Inversiones EW Ltda. 0 0 47 47 E
97 Esco Elecmetal Fundicion (joint venture Elecmetal - Esco Corporation) 0 0 47 47 S
98 Cointer Chile (Grupo Azvi) 0 0 46 46 %
99 Enerbio S.A. 0 44 0 44 2
100 Minera NX Uno de Peine 0 0 43 43 2
Total general 18.512 12.248 21.850 52.610 %
R Girasen millones de dolres S

SOCIEDAD DE FOMENTO FABRIL - SOFOFA
Departamento de Estudios

S



