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Durante noviembre, la produccién y ventas manufactureras tuvieron registros de -2.4% y -3% en 12
meses, acumulando caidas de 1.6% y 1.8% en lo que va de 2019, respectivamente.

Respecto del desempefio de la produccion, Productos quimicos, Productos farmacéuticos y Coque
tuvieron importantes registros positivos a 12 meses. Con la salvedad de Productos quimicos, a grandes
rasgos las incidencias relevantes en ventas siguieron de cerca lo observado en la produccion.

° Si bien el registro de noviembre es negativo, la magnitud de la caida es menor a la esperada ya que
octubre registré una disminucion de 8.3% con tan solo 13 dias de alteracién del orden publico con pos-
terioridad al 18 de octubre; respecto de noviembre que, si bien el desborde violento no mostré la misma
intensidad, igualmente registré incidentes a lo largo de los 30 dias del mes.

®  Ahora bien, con independencia de la situacion registrada en los Gltimos dos meses, el presente informe
da cuenta de solo 5 divisiones de un total de 14 con registros positivos, mostrando una fragilidad aun
estructural en el sector industrial y manufacturero.
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® Tal como se indicaba en el informe de octubre, la trayectoria del indicador para los préximos meses seguira dependien-
do de manera significativa de las condiciones externas y de la situacién macro internacional a través del impacto de la
demanda externa por productos nacionales. A este respecto, con motivo de las Gltimas informaciones sobre el conflicto
comercial entre EEUU y China, se espera que las perspectivas mejoren en la medida que se concreten las firmas de

los acuerdos pertinentes.

o Respecto de la demanda interna, el impacto en empleo de los eventos acaecidos en el pais durante los Gltimos 60 dias
seran determinantes para la evolucién del consumo privado, con un impacto directo en divisiones como Productos
Alimenticios, Bebidas, Tabaco y Productos Farmacéuticos.

®  Por su parte, el impacto que pueda generar en la inversion la incertidumbre asociada a la incapacidad del Estado de
garantizar el orden publico, sera a su vez relevante para divisiones como Productos de Metal, Coque y Productos
Quimicos, dada la mayor incidencia en estas divisiones de productos intermedios o de inversidn versus productos de
consumo final.
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