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COSTO PERMISOLOGICO Al 28 de noviembre de 2025, el

costo permisolégico asociado al

exceso de dias de tramitacion
5 ambiental de los proyectos de
inversion en evaluacion en el
MILLONES Sistema de Evaluacién de
Impacto Ambiental (SEIA)

asciende a US$ 1.865 millones.

12% 3 US$38

PROYECTOS MILLONES DE DOLARES
PARA LA ECONOMIA

De los 419 proyectos que se encontraban en calificacion al cierre de noviembre, 121 presentaron un
exceso en sus dias de tramitacion, los cuales suman un costo permisolégico acumulado de US$
1.865 millones. Asi, se estima que cada dia adicional de exceso de tramitacion en estos proyectos
implica un sobrecosto de US$ 3,8 millones para nuestra economia.

Cabe mencionar que estos 121 proyectos con exceso de dias de tramitacién suman US$18.043
millones de inversion y 44.889 puestos de empleos potenciales entre construcciéon y operacion.
Esto muestra como una excesiva tramitacion también impacta directamente al empleo.

Hubo 24 proyectos con atrasos que egresaron durante el noviembre. Destaca la aprobacion del
Proyecto Minero de Cobre Oxidos Marimaca en Antofagasta y el Sistema de Almacenamiento de
Energia por Baterias BESS Las Cafias en Coquimbo, con inversiones iniciales de USS 500 millones y
USS 300 millones respectivamente.

Estos egresos no alcanzaron a compensar el incremento mensual del costo asociado a los proyectos
que permanecen atrasados. A ello se suma que, durante el mes, 24 nuevos proyectos superaron la
mediana histérica de dias de tramitacidon, incorporandose al universo considerado para la
estimacién del costo permisoldgico. Como resultado, en términos netos, el costo permisolégico
aumenté en USS 72 millones respecto del mes anterior.



I. COSTO PERMISOLOGICO
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El costo permisolégico corresponde al costo de oportunidad del capital que permanece detenido
sin generar retornos debido a autorizaciones ambientales pendientes. Para calcularlo, se considera
los dias de atraso en exceso de cada proyecto de inversion y una tasa de retorno al capital
esperado por sector!', Esto permite estimar cudl seria el retorno hipotético de la inversién en esos
dias que los proyectos se mantienen detenidos a pesar de haber superado los dias de tramitacion
esperados.

De los 419 proyectos en calificacion al cierre de noviembre de 2025, 121 registraron un exceso en
sus plazos de tramitacién, lo que representa un costo permisoldgico agregado de USS 1.865
millones. En promedio, cada dia adicional de atraso en la tramitacion ambiental implica un
sobrecosto de USS 3,8 millones.

El aumento de US$ 72 millones respecto del mes anterior se explica porque la salida del sistema
de 24 proyectos con atrasos no logré compensar el aumento mensual del costo de los proyectos
que siguen atrasados. Entre los proyectos egresados destacan dos iniciativas aprobadas: Proyecto
Minero de Cobre Oxidos Marimaca, y Sistema de Almacenamiento de Energfa por Baterfas BESS Las
Cafas, con inversiones iniciales de USS 500 millones y USS 300 millones respectivamente. Por otro
lado, otros 24 proyectos superaron la mediana histdrica de dias de tramitacion de su sector este
mes, incorporandose a la lista de proyectos considerados para estimar el costo permisoldgico.

[1] Metodologia creada en conjunto con el Observatorio de Tramitacion y Evaluacion de Inversiones (OTEI) de la Facultad

de Economia y Negocios de la Universidad de Chile, disponible en la pagina web de SOFOFA. s o F o F K



Il. PROYECTOS CON ATRASOS POR SECTOR

Para estimar el costo permisolégico, utilizamos un plazo maximo prudente de tramitacion por
proyecto bajo un escenario realista. Puntualmente, se calculd la mediana histérica de dias efectivos
de tramitacion en los ultimos cinco afios, desagregada por sector y tipo de evaluacion. Esta mediana
actla como plazo de referencia para determinar cuantos dias de tramitacion pueden considerarse
razonables en condiciones normales vy, por tanto, a partir de qué punto un proyecto presenta un
exceso dentro del sistema.

Inicio Evaluacién SEA Mediana Histérica

Dias exceso de tramitacion

Plazo Legal SEA Cierre mes actual

En el siguiente grafico vemos los 121 proyectos que han superado sus respectivos plazos al cierre
de octubre, desagregado por sector productivo. Este ejercicio permite dilucidar qué sectores a la
fecha estan sufriendo atrasos sustantivos en la evaluacion ambiental de sus proyectos

Numero de proyectos con atrasos por sector

Saneamiento
Ambiental, 13 Otros, 8

Inmobiliarios, 21

Infr.
Infr. Portua
Hidraulica, 6

Energia, 44 Mineria, 13

El grafico anterior nos muestra que el sector de Energia es el que posee mayor nimero de proyectos
atrasados con 44, representando cerca del 36% del total de proyectos con atrasos.
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En total, USS 18.043 millones' corresponden a los 121 proyectos con atrasos, lo que equivale al
18,9% del total de iniciativas actualmente en calificacion. En otras palabras, uno de cada cinco
dodlares de inversidon presenta ineficiencias en su tramitacion ambiental.

En materia de empleo, los 44.889 puestos de trabajo potenciales asociados a estos proyectos
representan cerca del 28,1% del total de empleos en calificacion. El sector de Energia concentra la
mayor inversion afectada, e Infraestructura Hidraulica el mayor numero de empleos potenciales
comprometidos por demoras en su evaluacion.

Montos de inversién con atrasos por sector (en US$ MM)
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Fuente: Prisma SOFOFA.
Cifras corresponden al cierre de cada mes.

Empleo potencial con atrasos por sector

Infr. Hidrdulica I O, 143
Energia I =050
Inmebiliarics NG 7. 553
Otros I 5.113
Infr. Portuaria I . 006
Inst. fabriles NN 300
Mineria I . 506
Infr. de Transporte [ 1.218
Saneamiento Ambiental NN 873
Pesca yAcuicultura B 240
Agropecuario B 217

0 2.000 4.000 6.000 8.000 10.000

Fuente: Prisma SOFOFA.
Cifras corresponden al cierre de cada mes.

Los 121 proyectos con atrasos sobre la mediana histérica de su sector suman un total de
inversion de US$18.043 MM, es decir el 18,9% de los montos actualmente en calificacion.
Ademas, generarian 44.889 puestos de empleos potenciales (entre construcciéon y
operacion), el 28,1% de los empleos potenciales de proyectos en calificacion.

[1] Montos ajustados a noviembre 2024 s o F o F K



ll. MONITOREO DE PROYECTOS DE INVERSION EN TRAMITACION
AMBIENTAL

Al cierre de noviembre de 2025, el nimero de proyectos en calificacién en el SEIA alcanzé los 419,
con una inversién estimada de US$98.826 millones. Esto representa una caida de siete proyectos con
respecto al mes anterior, con una disminucién del monto de la inversién en calificacién de US$2.335
millones. Esta diferencia se explica por la finalizacidn del proceso de tramitacién de 28 proyectos
aprobados y 4 no aprobados!’, junto con el ingreso de 25 nuevos proyectos durante el periodo
analizado.

En materia de empleo, los 419 proyectos generarian un potencial de 159.783 puestos de trabajo, de
los cuales 112.313 son empleos durante la etapa de construccién y 47.470 durante la operacion.
Esto implica una caida de 13.151 puestos de trabajo potenciales respecto del mes anterior.

Tabla 1 | Cifras mensuales proyectos de inversién en calificaciéon ambiental.

rovecros | ANSOA o R0 o oREER, GO

Junio 479 $111.763 160.669 57.554 218.223

Julio 473 $112.870 157.801 54.919 212.720

Agosto 460 $113.775 158.455 54.052 212.507

2029 Septiembre 451 $108.210 1563.436 51.787 205.223
Octubre 426 $101.161 125.938 47.896 172.934

Noviembre 419 $98.826 112.313 47.470 159.783

Fuente: Prisma SOFOFA.
Cifras corresponden al cierre de cada mes.

Tabla 2 | Variacién mensual proyectos en calificacion?,

VARIABLE N° PROYECTOS INVERSION (US$ MM) EMPLEO TOTAL
Octubre 2025 426 $101.161 172.974
Aprobado 28 $2.987 15.844
No Aprobado 4 $199 664
Nuevo 25 $852 3.009
Noviembre 2025 419 $98.826 159.475

Fuente: Prisma SOFOFA.
Cifras corresponden al cierre de cada mes.

[1] No Aprobados = “Desistido” o “Rechazado”.

[2] Cada cifra del mes actual corresponde a cifra del mes anterior, restando los egresos (aprobados y no aprobados) y s 3 , F o F K
sumando los nuevos. Cifras de empleo pueden tener pequefias diferencias.



ll. MONITOREO DE PROYECTOS DE INVERSION EN TRAMITACION
AMBIENTAL

Las siguientes tablas presentan los principales proyectos aprobados e ingresados durante el mes de
noviembre. En cuanto a los proyectos que egresaron del sistema sin ser aprobados, destaca el
rechazo del proyecto Parque Fotovoltaico Mineru Solar, ubicado en la Regién del Maule, con una

inversion declarada de US$ 100 millones.

Tabla 3 | Principales proyectos aprobados durante noviembre 2025

NOMBRE

TITULAR

TIPO
EVALUACION

FECHA
INGRESO

REGION

SECTOR
PRODUCTIVO

INVERSION
AJUSTADA
(US$ MM)

EMPLEO

POTENCIAL

Linea de Transmisién  |Conexidén
Eléctrica HVDC Kimal [Kimal Lo EIA 31-10-2023 | Interregional Energia $1.546 9.565
- Lo Aguirre Aguirre S.A.
Proyecto Minero de Compaiiia
Cobre Oxidos Minera Cielo DIA 03-01-2025 | Antofagasta Mineria $506 3.404
Marimaca Azul Ltda.
Sistema de
Almacenamiento de Atlas
Energia por Development DIA 02-01-2025 | Coquimbo Energia $304 213
Baterias BESS Las Chile SpA
Cafias
Inmobiliaria
Urbanya Etapa | Las Lilas de EIA 09-12-2022 |Metropolitana|lnmobiliarios| $220 631
Pudahuel S.A.

Tabla 4 | Principales proyectos ingresados durante noviembre 2025

Fuente: Prisma SOFOFA.
Cifras corresponden al cierre de cada mes.

INVERSION

TIPO FECHA < SECTOR EMPLEO
ENIERE TITULAR  EVALUACION  INGRESO REGION PRODUCTIVO ?ﬂggma? POTENCIAL
Parque Fotovoltaico Austriaenerg
El?? ti y Chile DIA 21-11-2025 El Maule Energia $272 425
etiro Once SpA
Compaiiia
Modificacion Proyecto |Minera Teck 14 . o
Minero QB2 Quebrada DIA 12-11-2025 | Interregional Mineria $141 269
Blanca S.A.
Parque Fotovoltaico y
Linea de
Transmision parael [SQM S.A. DIA 25-11-2025 | Tarapaca Energia $111 320
Abastecimiento de
Instalaciones SQM
Etenson Vieadtl Compani
P Minera DIA 25-11-2025 | Antofagasta Mineria $103 1.070
Lomas Lomas Bayas
Bayas 2038

Fuente: Prisma SOFOFA.

Cifras corresponden al cierre de cada mes.
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Durante el periodo analizado se observan diferencias marcadas entre regiones. O'Higgins destaca
por su alto dinamismo, con cinco proyectos ingresados y tres aprobados, aunque también registra
dos no aprobados, mientras que la Regién Metropolitana mantiene un flujo activo con tres ingresos y
cuatro aprobaciones.

En el norte, Antofagasta concentra aprobaciones relevantes, en contraste con varias regiones que
muestran movimientos acotados o nulos, como La Araucania, evidenciando una actividad desigual a
nivel nacional.

Proyectos de inversion egresados e
ingresados a calificacion

@® No Aprobados @ Aprobados @ Ingresados

Arica y Parinacota

Tarapaca

Antofagasta

Atacama

Coquimbo

Valparaiso

Metropolitana

O'Higgins

Maule

Nuble

Biobio

La Araucania

Los Rios

Los Lagos

Aysén

Magallanes

Interregional

B -2 0 2 4 6 8
Fuente: Prisma SOFOFA
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En relacidn con los montos que egresaron de tramitacién, destaca la aprobacidn del unico proyecto
interregional del periodo: la Linea de Transmisién Eléctrica HVDC Kimal-Lo Aguirre, del titular
Conexién Kimal Lo Aguirre S.A., ingresado en 2023, con una inversién de US$ 1.546 millones[1]. En la
Regién de Antofagasta, se aprobé ademas el proyecto Minero de Cobre Oxidos Marimaca, del titular
Compaiiia Minera Cielo Azul Ltda., con una inversion evaluada en US$ 505 millones[2].

En cuanto a los nuevos ingresos, sobresale la Regién del Maule con el proyecto Parque Fotovoltaico
El Retiro, del titular Austriaenergy Chile Once SpA, cuya inversién alcanza los USS 272 millones.

Montos de inversion egresados e ingresados a
calificacion (USS MM)

@ No aprobados @ Aprobados @ Ingresados

Arica y Parinacota
Tarapaca
Antofagasta
Atacama
Coquimbo
Valparaiso
Metropolitana
O'Higgins
Maule
Nuble
Biobio
o

La Araucania
Los Rios

Los Lagos
Aysén

Magallanes

Interregional

US$ -500 us$ o Us$ 500 Us$ 1000 Us$ 1500 USs$ 2000
D Fuente: Prisma SOFOFA

[1] US$ 1.480 MM es la inversién inicial declarada, lo que ajustada por inflacion se eleva a US$ 1.546 millones.

[2] USS$ 500 MM es la inversién inicial declarada, lo que ajustada por inflacién se eleva a US$ 505 millones. s o F o F K



Respecto de la variacién en los empleos potenciales asociados a los proyectos de inversion, vuelve a
destacar el proyecto interregional Linea de Transmision Eléctrica HVDC Kimal-Lo Aguirre, con un
potencial de 9.565 empleos. Este proyecto, por si solo, concentra cerca del 60% del empleo
potencial asociado a los proyectos aprobados durante noviembre. Asimismo, sobresale la Region de
Antofagasta por su elevado potencial de generacién de empleo.

En relacién con los nuevos ingresos, el proyecto Extensién de Vida Util Compafiia Minera Lomas
Bayas 2038, de Compaiiia Minera Lomas Bayas, es el que contempla el mayor empleo potencial, con
1.070 puestos. En contraste, el rechazo del proyecto Parque Fotovoltaico Mineru Solar, ubicado en la
Regidon del Maule y presentado por Mineru Solar SpA, implicé la pérdida de 315 empleos potenciales.

Empleo potencial de proyectos egresados e ingresados a
calificacién

@ No aprobados @ Aprobados @ Ingresados

Arica y Parinacota
Tarapaca
Antofagasta
Atacama
Coquimbo
Valparaiso
Metropolitana
O'Higgins
Maule

Nuble

Biobio

La Araucania
Los Rios

Los Lagos

Aysén

Magallanes

Interregional
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